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1- PROGRAMA DE ECONOMETRIA Cddigo: 3199

2- CONTENIDOS MINIMOS

Econometria y modelos. Generalidades. Inferencia estadistica. El modelo de regresion
lineal general. Enfoque matricial. Extensiones del modelo. Variables explicativas
binarias. Multicolinealidad. Heterocedasticidad. Introduccién a series de tiempo
univariantes. Autocorrelacion. Aplicaciones a la investigacion de mercado y a la
determinacion de funciones de demanda. Casos comparativos. Casos de revision
econométrica. La econometria y la planificacién. Revision del modelo de regresion
multiple. Errores de especificacion. Tendencias deterministica y estocastica. Modelos
bivariantes y multivariantes. Cointegracion. Modelos de rezagos distribuidos. Modelos
de ecuaciones simultdneas. Modelos para datos de panel. Modelos con variable
dependiente dicotomica. Aplicaciones al analisis financiero y a la valuacién de activos.
Modelos de Equilibrio General Computado.

3- CARGA HORARIA:
3.1 -Carga horaria total: 96
3.2 - Carga horaria semanal: 6
3.3 - Carga horaria clases teéricas: 3
3.4 - Carga horaria clases practicas: 3

4- SINTESIS DEL MARCO REFERENCIAL DEL PROGRAMA

4.1 - El propésito de la asignatura es introducir los modelos econométricos
usuales en el tratamiento de informacion micro y macroecondémica, asi como
financiera, capacitando sobre el uso de los mismos, la estimacion de sus
pardmetros y la interpretacion de sus resultados y predicciones.

4.2 - Los prerrequisitos de conocimientos previos son los dictados en las
asignaturas Estadistica y Estadistica Econémica Especializada.

4.3 - La relevancia de la tematica a abordar en el contexto de la carrera es
acercarles a los alumnos un set de herramientas que permitan el andlisis
econOémico-financiero desde una visién rigurosa y objetiva, a través de la
estadistica y matematica aplicadas.

4.4 - Los aspectos de la tematica que se van a priorizar seran el desarrollo de
los modelos tedricos y su aplicacidn mediante software econométrico de amplio
alcance.

4.5 — Tanto las clases tedricas como las practicas se desarrollaran utilizando
como metodologia la presentacion de los temas mediante diapositivas, que
seran suplementadas con handouts de los tépicos a tratar, combinandolo con el
uso de herramientas informaticas para volcar lo aprendido en tareas practicas
(que sigan una guia de ejercicios preestablecida).
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5- OBJETIVO ESTRUCTURAL/FINAL DEL PROGRAMA

El objetivo final del curso consistira en transmitirle al alumno metodologias y
herramientas para enfrentar los desafios que tanto la economia como las
finanzas aplicadas conllevan. Si bien uno es consciente de la importancia de, y
pondra énfasis en, los desarrollos de las diversas técnicas de estimacion,
también cree que el cdmo y cuando de su aplicacion es igualmente relevante.

6-UNIDADES DIDACTICAS

Unidad 1: Econometria y modelos

e Contenidos: Definicion de la econometria como disciplina; descripcion
de la metodologia como combinacion de un modelo econdmico,
matematico y estadistico. El concepto de estimacion de parametros,
prueba de hipétesis, prondéstico. La utilizacién de modelos para fines
de control (o de politica) y prediccion. ElI concepto de relacién
estadistica y determinista.

e Objetivos: Se espera que el alumno entienda a la econometria como
una disciplina que combina en una técnica distintos conceptos
aprendidos a largo de la carrera.

e Descripcion analitica de las actividades tedricas/practicas:

o Clase tedrica donde la exposicion se vera apoyada por una
presentacion en filminas, acompafada de handouts para los
alumnos.

e Bibliografia:

o Obligatoria: Gujarati, Damodar N. "Econometria Basica".
Capitulos 1y 2.

Unidad 2: El modelo de regresion lineal

e Contenidos: EI método de minimos cuadrados ordinarios; supuestos
para el caso de dos variables. Precision de los estimadores;
propiedades de los estimadores. bondad del ajuste; distribucion de
probabilidades de los estimadores y prueba de hipétesis. La
econometria y la planificacion.

e Objetivos: Se espera que el alumno comprenda el meétodo de
minimos cuadraros ordinarios y sus aplicaciones.

e Descripcion analitica de las actividades tedricas/practicas:

o Clase tedrica donde la exposicion se ver4 apoyada por una
presentacion en filminas, acompafiada de handouts para los
alumnos.

o Clase practica donde la exposicion se vera apoyada por una
presentacion en filminas, y se desarrollaran problemas
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acompafados por su resolucion y se les hara hacer alos
alumnos ejercicios con las herramientas informéticas acordes.
e Bibliografia:
o Obligatoria: Gujarati, Damodar N. "Econometria Bésica".
Capitulos 3y 4.

Unidad 3: Revision del modelo de regresion multiple

Contenidos: Modelo con tres variables: notacion y supuestos.
Interpretacion de la ecuacion de regresiéon Mdltiple. Significado de los
coeficientes de regresion parcial. Estimacion de MCO y MV de los
coeficientes de regresion parcial. Estimadores de MCO (Varianza y
errores estandar de los estimadores), propiedades de los mismos.
Estimadores de maxima verosimilitud; introduccion al sesgo de
especificacion; R? ajustado; coeficientes de correlaciéon parcial. Pruebas
de hipotesis y significancia general en el contexto de regresion mdltiple.
Minimos cuadrados restringidos. Test de cambio estructural y de errores
de especificacién. Levantamiento de los supuestos de Gauss-Markov;
patologias comunes en la estimacion de parametros y sus correcciones
(multicolinealidad, heteroscedasticidad, autocorrelacion, errores de
especificacion).

Objetivos: Se espera que los alumnos puedan extender su conocimiento
del modelo de regresion lineal basico a un contexto mas general de
andlisis.

Descripcion analitica de las actividades tedricas/practicas:

o Clase tedrica donde la exposicion se vera apoyada por una
presentacion en filminas, acompafiada de handouts para los
alumnos.

o Clase practica donde la exposicion se vera apoyada por una
presentacion en filminas, y se desarrollaran problemas
acompafiados por su resolucion y se les hara hacer a los alumnos
ejercicios con las herramientas informaticas acordes.

Bibliografia:
o Obligatoria: Gujarati, Damodar N. "Econometria Basica".
Capitulos 5, 6, 7, 8, 9,10, 11y 12.

Unidad 4: Introduccion a series de tiempo

Contenidos: Conceptos fundamentales de series de tiempo. Procesos
estocasticos (Procesos estocasticos estacionarios y no estacionarios);
proceso estocastico de raiz unitaria; Procesos estocasticos estacionarios
en tendencia y en diferencias; Procesos estocasticos integrados.
Propiedades de las series integradas. El fendbmeno de regresiéon espuria.
Pruebas de estacionariedad: analisis grafico, funcion de autocorrelacion
(FAC) y correlograma, significancia estadistica de los coeficientes de
autocorrelacion. Prueba de raiz unitaria: la prueba Dickey-Fuller
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aumentada y de Phillips-Perron. Prueba de cambios estructurales y
critica a las pruebas de raiz unitaria. Modelos autorregresivos con
rezagos distribuidos: concepto, reparametrizacion, estimacion y testeo.
Transformacion de las series de tiempo no estacionarias: procesos
estacionarios en diferencias y procesos estacionarios en tendencia.
Cointegracion: Prueba y mecanismo de correccion de errores. Enfoques
de los prondsticos econdmicos (Modelos de regresion de ecuaciones
simultaneas, modelos ARIMA y modelos VAR). Creacion de modelos
AR, MA, ARMA y ARIMA para series de tiempo (Metodologia de Box-
Jenkins). Identificacion y estimacion del modelo ARIMA, verificacion de
diagnostico, prondstico, cectores autorregresivos  (Estimacion,
pronéstico, causalidad y problemas en la creacion de modelos VAR).

e Objetivos: Introducir al alumno a los conceptos y manejos de la
econometria dentro de un contexto de dinamica temporal.
e Descripcidn analitica de las actividades tedricas/practicas:

o Clase teorica donde la exposicion se vera apoyada por una
presentacion en filminas, acompafiada de handouts para los
alumnos.

o Clase practica donde la exposicion se vera apoyada por una
presentacion en filminas, y se desarrollaran problemas
acompafiados por su resolucion y se les hara hacer a los alumnos
ejercicios con las herramientas informaticas acordes.

e Bibliografia:

o Obligatoria: Gujarati, Damodar N. "Econometria Bésica".
Capitulos 17, 21y 22;

o Optativa: Johnston y Dinardo. "Métodos de Econometria”.
Capitulos 8 y 9.

Unidad 5: Modelos para datos de panel

e Contenidos: ¢Por qué datos de panel? Modelo de regresién con MCO
agrupados o de coeficientes constantes. Modelo de minimos cuadrados
con variable dicotoma (MCVD) de efectos fijos. Advertencia sobre el
modelo de MCVD de efectos fijos. Estimador de efectos fijos dentro del
grupo (DG). Modelo de efectos aleatorios (MEFA). Prueba del
multiplicador de Lagrange de Breusch y Pagan. Propiedades de varios
estimadores.

e Objetivos: Proveer al alumno de herramientas para analizar situaciones
en las que se combina corte transversal y series de tiempo
(armonizando lo visto anteriormente).

e Descripcién analitica de las actividades tedricas/practicas:

o Clase tetrica donde la exposicibn se vera apoyada por una
presentacion en filminas, acompafiada de handouts para los
alumnos.

o Clase practica donde la exposicidbn se vera apoyada por una
presentacion en filminas, y se desarrollaran problemas
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acompafados por su resoluciéon y se les hara hacer a los alumnos
ejercicios con las herramientas informéticas acordes.
Bibliografia:
o Obligatoria: Gujarati, Damodar N. "Econometria Basica". Capitulo
16.

Unidad 6: Modelos con variable dependiente dicotdmica

Contenidos: Modelos de regresion intrinsecamente lineales e
intrinsecamente no lineales. Estimacion de modelos de regresion no
lineales (método de ensayo y error). Modelo lineal de probabilidad (No
normalidad de las perturbaciones uj, varianzas heteroscedasticas de las
perturbaciones, no cumplimiento de 0 < E(Yi|Xi) < 1. El significado del R?
como medida de la bondad del ajuste. Aplicaciones del MLP. El modelo
logit (Estimacion, interpretacion). Modelo probit (Estimacion,
interpretacion).

Objetivos: Se introduce al alumno a una rama de la econometria

utilizada para analizar fenédmenos de tipo discreto, permitiendo de
probabilidades condicionales.

Descripcion analitica de las actividades tedricas/practicas:

o Clase tedrica donde la exposicion se vera apoyada por una
presentacion en filminas, acompafiada de handouts para los
alumnos.

o Clase practica donde la exposicion se vera apoyada por una
presentacion en filminas, y se desarrollaran problemas
acompafados por su resolucion y se les hara hacer a los alumnos
ejercicios con las herramientas informéticas acordes.

Bibliografia:

o Obligatoria: Gujarati, Damodar N. "Econometria Basica".
Capitulos 17,21y 22

o Optativa: Johnston y Dinardo. "Métodos de Econometria”.
Capitulos 8y 9.

Unidad 7: Aplicaciones al analisis financiero y a la valuacion de activos

e Contenidos: Prediccion de los retornos de activos financieros: la
hipétesis del random walk. Retornos de largo plazo; Tests para la
dependencia de largo plazo. Modelos de pricing de varios factores:
estimacion del riesgo y el risk premia. Pricing de derivados. Black-
scholes; concepto de martingala. Valuar opciones que dependen del
camino.

e Objetivos: Se espera que el alumno pueda aplicar lo visto en
unidades previas al mercado financiero, recorriendo distintos tipos de
activos financieros, asi como técnicas econométricas, sin descuidar
detalles propios del rubro en cuestion.

e Descripcion analitica de las actividades teéricas/practicas:
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o Clase tedrica donde la exposicion se vera apoyada por una
presentacion en filminas, acompafiada de handouts para los

alumnos.

o Clase practica donde la exposicion se vera apoyada por una
presentacion en filminas, y se desarrollardn problemas
acompafados por su resolucion y se les hara hacer a los
alumnos ejercicios con las herramientas informéticas acordes.

e Bibliografia:

o Obligatoria: Campbell, John Y., et al. "The Econometrics of

Financial Markets". Capitulos 2, 6y 9.

7- ESQUEMA DE LA ASIGNATURA

Econometria y modelos El modelo de regresion lineal

Y

\4 A 4

La econometria y la planificacion Revision del modelo de regresion maltiple

A

A 4 A 4
Introduccion a las series de tiempo Modelos con variable dependiente dicotémica
A 4 A 4

Modelos para datos de panel Aplicaciones al andlisis financiero y a la

valuacion de activos

A 4
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8- DISTRIBUCION
ACTIVIDADES y EVALUACIONES

DIACRONICA DE

SEMANA

FORMULARIO N° 2

CONTENIDOS Y

Contenidos/Actividades/Evaluaciones

7

8

9

10

11

12

13

14

15

16

1- Econometria y modelos. Introduccién

2 - El modelo de regresion lineal general.

3 - Revision del modelo de regresion multiple.

Repaso

Primer parcial

4 - Introduccion a series de tiempo.

5 - Modelos para datos de panel.

6 - Modelos con variable dependiente dicotomica.

7 - Aplicaciones al analisis financiero y a la valuacién de activos.

Repaso

Segundo parcial

Recuperatorio

9- EVALUACION Y PROMOCION

e EIl régimen de promocion de la materia consta de la realizacion de dos
evaluaciones con una Unica posibilidad de recuperacion de cualquiera

de los dos parciales, donde debe cumplirse lo siguiente:

o para promocionar directamente la materia, el promedio de los dos
parciales debera ser mayor o igual a 7 puntos.
o En caso de que el promedio sea inferior a 7 puntos, el alumno

debera recuperar el de inferior puntaje.

o Para que un alumno rinda final, el promedio de ambos parciales

debe ser entre 4y 6.

e Habrad dos parciales y un recuperatorio. Todos ellos serdn escritos,
incluyendo el desarrollo de conceptos tedricos, asi como su aplicacion

en la resolucion de planteos practicos.

e La materia constara de una guia de trabajos practicos unificada, que ira
desarrollandose en conjunto con el avance del temario, a los fines de
proveer un seguimiento de la tematica, asi como también tener
feedback respecto al desempefio y entendimiento por parte de los
alumnos. El tratamiento de la guia se realizara a través software

economeétrico.

10- BIBLIOGRAFIA GENERAL

¢ GUJARATI, Damodar N (2001). Econometria Basica. Bogota (Colombia).

McGraw-Hill, tercera edicion.

¢ QUANTITATIVE MICRO SOFTWARE (2004). EViews 5 User's Guide.

California (USA).

¢ JOHNSTON, Jack y DINARDO, John E. (2001). Métodos de

Econometria. Espafa. Vicens-Vives.
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¢ CAMPBELL, John Y., LO, Andrew W. y MACKINLAY, Craig A. (1996).
The Econometrics of Financial Markets. Princeton (Estados Unidos).
Princeton University Press.

11- EVALUACION DE LOS DOCENTES DE LA CATEDRA

Reuniones de catedra por cuatrimestre.

El contenido del presente formulario sera tratado tal y como lo establece la
Disposicién D.D.C.E. Nro. 004/2005.

Firma del Profesor a Cargo:
Aclaracién de Firma: Maxi[milianoﬁé.mez Aguirre
Fecha: 01/03/2023




